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Madrid, 14 de septiembre de 2023 

 
Energy Solar Tech, S.A. (en adelante la “Sociedad”), en virtud de lo previsto en el artículo 17 del Reglamento (UE) nº 596/2014 

sobre abuso de mercado y en el artículo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores y de los Servicios de 

Inversión y disposiciones concordantes, así como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity 

(“BME Growth”), pone en su conocimiento la siguiente: 

 

OTRA INFORMACION RELEVANTE 

 

Por la presente se comunica a mercado la información financiera correspondiente a los resultados consolidados del periodo 

de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 del Grupo Energy Solar Tech, que han sido sujetos a la revisión limitada por 

parte del auditor.  

 

RESUMEN EJECUTIVO:  

 

El Grupo (la Sociedad y sociedades dependientes) ha cerrado el primer semestre de 2023 duplicando la cifra de 

EBITDA obtenida hasta junio de 2022, pasando de los 2.097.327 euros a 3.927.298 euros y superando 

significativamente el alcanzado en todo el ejercicio 2022. Los ingresos se han multiplicado x4 respecto al mismo 

periodo del ejercicio previo y x1,6 respecto al ejercicio completo de 2022.  

 

Como la Sociedad anticipó en distintas comunicaciones, el segundo trimestre de 2023 ha tenido una aceleración 

significativa de la línea de EBITDA, incrementando un 55% con respecto al trimestre previo, y en línea con las 

previsiones del Grupo y del Plan Estratégico. 

 

La base del crecimiento de ingresos y EBITDA se fundamenta en el fuerte incremento de los activos reales de la 

compañía. En seis meses, el activo de producción en balance se ha multiplicado x5,5 veces, alcanzando 31.023.932 

euros brutos. Así mismo, el activo societario ha experimentado un fuerte crecimiento en parte importante por los 

19,5 millones de euros de la compra del 100% de Sarpel Ingeniería S.L. que suponen un activo societario real por 

una compañía con 35 años de historia, una amplia base de clientes, un equipo humano de alto rendimiento, y una 

cartera de proyectos en curso que integran una base sólida para la generación de ingresos presentes y futuros.  

 

Así mismo, en este mismo periodo, el patrimonio neto de la compañía asciende a 41.322.064 euros, habiéndose 

incrementado en 17.102.434 euros. 

 

La deuda bancaria bruta de la compañía se mantiene en un ratio de 0,35 veces respecto al patrimonio neto, 

ascendiendo a 7.529.929 euros y cumpliendo nuestra política de ser inferior a 0,5 veces la cifra de patrimonio neto.  
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Cabe destacar que estas cifras no incluyen 2 meses de la sociedad adquirida al 100% Sarpel Ingeniería S.L., por 

haberse adquirido el 3 de marzo de 2023, ni la mitad del mes de enero de Parque Eólico Valdelugo, S.L. por estar 

consolidada bajo el método de puesta en equivalencia hasta la fecha de adquisición del 98% del capital social el 15 

de enero de 2023. Así mismo, el Parque Eólico Valdelugo ha estado 21 días parado sin poder producir como 

consecuencia de una avería en la red de Red Eléctrica que ha afectado a este nudo de interconexión. 

 

(Euros) 30/06/2023 30/06/2022 
Variación  

Semestral 2023 
vs. 2022 

2022 
Variación  

1er Semestre 2023 
vs Año 2022 

Ingresos 22.468.932 5.736.775 x3,9 13.274.701 x1,6 QoY 

EBITDA 3.927.298 2.097.327 x1,9 3.012.354 x1,3 QoY 

Activo generación 31.023.932 5.597.785 x5,5 7.968.748 x3,9 QoY 

Activo societario 19.500.000 -  -  

Patrimonio neto 41.322.064 7.464.711 x5,5 24.219.630 x1,7 QoY 

Deuda bancaria bruta 14.467.392 1.630.918 x8,9 2.591.230 x5,6 QoY 

Caja 6.937.463 2.355.394 x2,9 6.891.142 x1 QoY 

 

 

INFORMACION DETALLADA DE LA EVOLUCIÓN DE LA SOCIEDAD EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2023 

 

En cuanto a la actividad del semestre y la evolución detallada de las principales magnitudes de negocio, cabe resaltar las 

siguientes: 

 

BALANCE DE SITUACIÓN 

 

Evolución del Activo de la sociedad: La evolución creciente del activo de la sociedad es fundamental para el negocio, dado 

que la recurrencia de ingresos y la sostenibilidad de estos se fundamenta en la posesión de distintos activos que generan 

el negocio principal de la sociedad. A diferencia de otros modelos de negocio que no tienen un volumen relevante de activo 

productivo en sus balances para la obtención de ingresos, el modelo de negocio de la sociedad es simple y transparente en 

cuanto a que la base principal que permite generar ingresos y márgenes recurrentes es la plena posesión de distintos activos 

de producción. En este sentido la variación de las principales magnitudes de activo durante los primeros seis meses del 

ejercicio ha sido la siguiente:  

a) Activo en producción: las instalaciones técnicas en producción se han visto incrementadas en seis meses en 

23.055.184 euros hasta un importe bruto de 31.023.932 euros, desde el cierre de 2022. Esta cifra incluye activos 

asociados al outsourcing energético y a la generación centralizada.  

b) Fondo de comercio: tras la adquisición del 100% del capital social de Sarpel Ingeniería, S.L. y la toma de control por 

la adquisición del 98% de la sociedad Parque Eólico Valdelugo, S.L. en el primer semestre del año, el fondo de 

comercio se ha visto incrementado en 26.983.863 euros (13.675.936 euros y 13.307.927 euros respectivamente). 

Cabe destacar que el modelo de crecimiento implementado permite una alta eficiencia fiscal y de caja, puesto que 

el gasto de amortización de dicho fondo de comercio será fiscalmente deducible en los próximos 20 ejercicios 

fiscales generando un impacto anual positivo de caja.  
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c) Clientes: el importe de cuentas a cobrar de clientes en el semestre se ha incrementado en 5.771.279 euros respecto 

a la cifra de 2022, alcanzando 6.409.183 euros. Esto es debido principalmente a la integración de los proyectos de 

ingeniería, con un periodo medio de cobro de 60 días. Las cuentas a cobrar de clientes asociadas a la línea de 

outsourcing energético tienen un menor impacto total, dado que el periodo medio de cobro de las mismas continúa 

siendo de 7 días.  

d) Efectivo: la caja disponible a cierre de 30 de junio asciende a 6.937.463 euros, manteniéndose estable respecto al 

cierre anual de 2022 debido a los pagos realizados por la adquisición de Sarpel y Valdelugo, así como la asunción 

del 50% de la deuda subordinada de Valdelugo, la cual se subrogó en el mes de abril.  

 

Patrimonio neto: La sociedad mantiene una política prudente en términos del esquema de financiación de los activos que 

constituyen la base de su actividad. En este sentido, el incremento de patrimonio neto es una medida fundamental de la 

solvencia y equilibrio financiero de la sociedad.  

 

El patrimonio neto del Grupo ha aumentado en el semestre en 17.102.434 euros, superando los 41 millones de euros 

fruto de las ampliaciones realizadas en el ejercicio 2023, alcanzando una solidez financiera que destaca frente a la 

totalidad de las empresas comparables del sector.   

  

Pasivo: Durante el primer semestre, la sociedad ha iniciado un proceso de incremento del pasivo para financiar sus 

operaciones. Siguiendo con el criterio de prudencia y control del nivel de endeudamiento, este incremento va asociado al 

cumplimiento de unos ratios máximos de deuda neta sobre patrimonio neto, sobre activos productivos y sobre EBITDA. Así 

mismo, la sociedad ha iniciado un proceso en el que restructurará la financiación adquirida en las primeras fases de vida 

con costes más elevados por financiación en mejores condiciones a la que actualmente tiene acceso. Este proceso será 

más intenso a lo largo de la segunda mitad del año con objeto de optimizar la estructura de deuda de la sociedad.  

 

a) Deudas con entidades de crédito: en los seis primeros meses del ejercicio, el incremento de deudas con entidades 

de crédito asciende a 11.876.162 euros, de los cuáles 9 millones de euros corresponden al “Project Finance” 

asociado al parque eólico Valdelugo. Al cierre del semestre el importe total de deuda con entidades de crédito 

asciende a 14,5 millones de euros, obteniendo así un ratio deuda bruta con entidades de crédito sobre fondos 

propios de 0,35.  

b) Otros pasivos financieros: La deuda recogida en este epígrafe asciende a 10,3 millones de euros correspondiente 

a 6 millones de euros de los pagos pendientes de la adquisición de Sarpel Ingeniería S.L. que se realizarán en los 

siguientes tres ejercicios, y 4,3 millones de euros correspondientes al 50% de la deuda subordinada de Valdelugo 

de titularidad de Erbienergía Inversiones que será asumida por la sociedad en el presente mes.  

En cuanto a la primera, como se indicó en la Información Privilegiada publicada el 7 de marzo de 2023, parte del 

pago quedaba supeditado al cumplimiento de EBITDA de los ejercicios 2023 y 2024 y la no aparición de nuevas 

contingencias legales o fiscales hasta el cierre del 2025. Aclarar que dicha deuda no genera intereses.  

Respecto a la deuda subordinada, esta será asumida por Energy Solar Tech en el presente mes, por lo que las 

deudas a largo plazo disminuirán notablemente a cierre del ejercicio.  
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c) Proveedores: las cuentas a pagar por 7,2 millones de euros corresponden en un 90% a proveedores de los 

proyectos de ingeniería. Sarpel Ingeniería S.L. tiene históricamente un periodo de pago a proveedores superior en 

30 días medios al plazo en el que cobra de sus clientes.    

d) Anticipos de clientes: los contratos de ingeniería requieren de un pago inicial de los clientes en concepto de anticipo, 

este se va cancelando sin que implique salida de caja, a medida que se cumplen los hitos de facturación 

posteriores.  

 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

 

Durante los seis primeros meses del 2023, la sociedad ha obtenido las siguientes cifras de ingresos y ebitda.  

 

(Euros) 30/06/2023 30/06/2022 
Variación  

Semestral 2023 
vs. 2022 

2022 
Variación  

1er Semestre 2023 
vs Año 2022 

Ingresos 22.468.932 5.736.775 x3,9 13.274.701 x1,6 QoY 

EBITDA 3.927.298 2.097.327 x1,9 3.012.354 x1,3 QoY 

 

Cabe destacar que estas cifras excluyen dos meses de consolidación contable de la sociedad Sarpel Ingeniería S.L., y 15 

días de enero en el caso de la sociedad Parque eólico Valdelugo, S.L. conforme a la normativa contable de consolidación 

por toma efectiva de control que es de aplicación.  

Así mismo, cabe indicar que, durante el mes de mayo y primera semana de junio, el parque eólico Valdelugo estuvo parado 

sin generar durante 21 días como consecuencia de una avería en la Red de transporte de Red Eléctrica de España que afectó 

a todos los parques de ese nudo de interconexión.  

 

El detalle de las principales magnitudes de negocio sería:  

 

a) Ingresos: los ingresos del Grupo en el periodo de los primeros seis meses de 2023, se ha multiplicado x4 respecto 

al mismo periodo de 2022, impulsado por la prestación de servicios asociada al crecimiento orgánico de la línea 

de negocio de outsourcing energético y los proyectos de ingeniería en curso. Adicionalmente, en la línea de ventas 

se recogen los ingresos asociados a la línea de generación desde la fecha de adquisición. 

b) Variación de existencias: este epígrafe recoge los gastos de explotación por la variación de existencias, y obra en 

curso de los proyectos de ingeniería, es por ello por lo que no hay importe por este concepto en el ejercicio 2022. 

c) Gastos de personal: el incremento de gastos de personal está ligado a la adquisición de Sarpel Ingeniería, S.L., y el 

incremento de la plantilla del Grupo. A fecha de cierre, la plantilla empleada por la sociedad ascendía a 174 

personas.  

d) Otros gastos de explotación: el epígrafe de servicios exteriores se ha visto incrementado en 2023 por los gastos 

asociados a:  

- Arrendamientos y cánones asociados a las tres líneas de negocio (293.000 euros, arrendamiento de oficinas, 

centros de logística y fabricación, alquileres asociados a proyectos como renting de vehículos, maquinaria y 

contenedores.  

- Mantenimiento y gestión del parque eólico (220.000 euros). 
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- Gastos de transporte de mercancía, viajes y gestión del negocio de ingeniería nacional e internacional (340.000 

euros) 

- El resto de conceptos corresponden principalmente a servicios profesionales independientes, servicios de 

auditoría, asesoría legal y fiscal, y gastos relacionados con los requerimientos por cotización en BME Growth 

(asesor registrado, proveedor de liquidez, Iberclear y BME) 

e) Los tributos (513.932 euros) corresponden en su totalidad a los costes asociados a generación en concepto de 

mecanismo de ajuste de tope al gas que deben soportar los productores según RD 10/2022 y que salvo que se 

realice una extensión de dicho mecanismo, dejará de ser de aplicación al cierre de 2023.  

f) Amortización del inmovilizado: del importe total de 1.775.260 euros, 1.000.000 euros corresponden a la 

amortización del fondo de comercio asociada a la adquisición de sociedades llevadas a cabo en el ejercicio. Esto 

nos permitirá tener una fuerte sinergia fiscal a partir del ejercicio 2024 donde podremos deducir dicha amortización 

al largo de 20 ejercicios. Contablemente la amortización se realiza en un periodo de 10 ejercicios.  

g) Gastos financieros: los gastos financieros asociados al “Project Finance” del parque eólico durante el primer 

semestre, ascienden a 277.000 euros. El 30 de junio de 2023 se amortizaron 2.000.000 euros del principal de este. 

La deuda corporativa de la sociedad matriz ha generado unos gastos financieros de 134.000 euros. El resto 

corresponde a líneas de crédito y de avales. 

 

Finalmente, cabe reiterar que:  

 

a) Respecto a la inclusión en el perímetro de consolidación de la sociedad Sarpel Ingeniería S.L., la misma solo se 

considera a efectos de consolidación de la cuenta de resultados desde el 3 de marzo de 2023.  

b) La sociedad Parque Eólico Valdelugo, S.L., solo se considera a efectos de consolidación de Ingresos y EBITDA 

desde el 15 de enero, fecha efectiva de la toma de control de la sociedad. Los resultados de la primera quincena 

de enero se integran en la línea de “Participación en beneficios de sociedades por puestas en equivalencia” que se 

integra por debajo de la línea de EBITDA. 

c) Así mismo, durante el periodo de consolidación de la sociedad Parque Eólico Valdelugo, S.L., la planta ha sufrido 

una parada del parque durante 21 días como consecuencia de la avería en la red de Red Eléctrica de España que 

ha afectado a la producción total de esos días.  

d) En el primer semestre de 2023, el precio mayorista de la energía (OMIE) ha sido de 88,9€/MWh, en comparación 

con el precio en el mismo periodo de 2022 que ascendió a 214,9€/MWh.  

 

 

La sociedad confía en continuar este ritmo de aceleración en el segundo semestre del año, consolidando unos resultados 

crecientes, fundamentados en un modelo de negocio recurrente basado en la plena posesión de activos productivos con 

una sólida diversificación de fuentes de ingresos. Así mismo, la resiliencia del modelo de negocio y su nivel de diversificación 

ha permitido absorber los efectos de la fuerte bajada en el precio de la energía, la parada de producción del Parque Eólico 

Valdelugo, y los efectos de los periodos que no han sido incluidos en el perímetro de consolidación conforme a la normativa 

contable de aplicación.  
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La siguiente información ha sido puesta a disposición del mercado en la página web de la sociedad. 

(https://energysolartech.com/accionistasinversores/) y se adjunta la siguiente información: 

 

• Estados financieros intermedios consolidados de Energy Solar Tech, S.A. y sociedades dependientes, junto con la 

correspondiente revisión limitada. 

 

Por último, la sociedad realizará una presentación de los resultados por videoconferencia el próximo lunes 18 de septiembre 

a las 11.00 horas. El enlace para poder asistir será publicado en nuestra web de inversores el mismo día una hora antes de 

la conferencia:  

 

https://energysolartech.com/accionistasinversores/ 

 

De conformidad con la normativa vigente, la presentación se publicará minutos antes del inicio de la videoconferencia.  

 

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se indica que la información comunicada por la presente ha 

sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores. 

 

 

Atentamente, 

 

D. Alberto Hernández Poza 

Consejero Delegado  

Energy Solar Tech, S.A. 
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